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Ist der Aktienmark
zu teuer?

Wie konnen Stiftungen ihr
Vermogen sinnstiftend
investieren?

Wann korn
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Erfolgreich — seit uber 25 Jahren
UNABHANGIGKEIT Angefangen haben Dr. Bert Flossbach und

Kurt von Storch 1998 mit vier Mitarbeitern in
Koln. Inzwischen beschaftigt das
Unternehmen europaweit mehr als 400
Mitarbeiter und betreut ein

Deutschlands fuhrender
unabhangiger Vermogensverwalter —
nur lhren Interessen verpflichet.

FOKUS Kundenvermdgen von rund 60 Milliarden
Vermogensverwaltung Euro.
als Kerngeschaft. Geschiftsfiihrende Direktoren
Dr. Bert Dr. Tobias Dr. Till
GEMEINSAM INVESTIERT Flossbach Schaffoner Schmidt
Griinder und Mitarbeiter investieren Dr. Tobias ~ Christian Marcus
in dieselben Lésungen. Hirsch Schlosser Stollenwerk

Vorsitzender Verwaltungsrat
Kurt von Storch

— O Flossbach von Storch
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Eine unsichere Welt erfordert einen Anlageansatz,
der moglichst vielen Szenarien standhalt.

Diversifikation

Wert Qualitat

Solvenz Flexibilitat
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\Von Stiftern fur Stifter

Flossbach von Storch

Die Forderung der Gemeinnutzigkeit
liegt unseren Grindern besonders am Herzen.
Seit dem Jahr 2007 bieten wir speziell auf die
urfnisse von gemeinnutzigen Anlegern
 zugeschnittene Lésungen an.

= O Flossbach von Storch
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Ist der Aktienmarkt zu teuer?

SRS O Flossbach von Storch
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Die Kurse sind den Gewinnen davongelaufen

Kurs- und Gewinnentwicklung des S&P 500 Index (indexiert auf den 1. Januar 2015= 100)
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Kurse und Gewinne im Einklang

Kurs- und Gewinnentwicklung des S&P 500 Equal Weight Index (indexiert auf den 1. Januar 2015= 100)
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Gute Zeiten, schlechte Zeiten
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Flossbach von Storch,
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Indexkonzentration auf Hochststanden

Anteil der zehn grof3ten Unternehmen am MSCI World Index

30%

Anteil der zehn
grofRten

S Unternehmen am
MSCI World Index
per 31. Dezember
eines Jahres bzw.
per 30. September
2026

15% p— (gemessen an der
Marktkapitalisierung)

A

10%

Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

5% | 1 1 ‘ i ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Quelle: Aladdin, Bloomberg,
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Stand: 1. Oktober 2026
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Anleiherenditen steigen wieder

Renditen von Investment-Grade-Anleihen

Rendite Bloomberg
US Corporate Bond
Index (ungesichert,
_ ] Wh AW, A in %)
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3 _ 4 ;N w Euro Corporate

2 ,

Bond Index (in %)

Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug. Aug
1 6 1 7 1 8 1 9 20 21 22 23 24 25 26 Quelle: Bloomberg, Flossbach von Storch,

Daten per 25. September 2026
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Ist jetzt ein guter
Einstiegszeitpunkt?

Nur fir Besucher der DIE STIFTUNG - Praxisforum Philanthropie 2026 - Nicht ftr die Verbreitung itergabe an Privatkunden.
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Wir wissen nicht, wann der richtige Einstiegszeitpunkt ist
September 2008: Ein schlechter Einstiegszeitpunkt?

100 MSCI World
Index inkl.
90 o Nettodividenden

in Euro (indexiert
auf 12.09.2008 =

S0 IV 100)

70

60
Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

50 | Quelle: LSEG Datastream,

‘ Flossbach von Storch,

12.09.2008 12.11.2008 12.01.2009 12.03.2009 12.05.2009 12.07.2009 Stand: 8. September 2009
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Wir wissen nicht, wann der richtige Einstiegszeitpunkt ist
September 2008: Ein guter Einstiegszeitpunkt?

700

MSCI World
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Die historische Wertentwicklung ist kein
100 : verlisslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

\ ‘ ! ‘ ‘ ‘ | Quelle: LSEG Datastream,
0 | \ w \ ‘ ‘ Flossbach von Storch,
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' Wann kommt der Crash?

SRS O Flossbach von Storch
Nur fiir Besucher der DIE STIFTUNG - Praxisforum Philanthropie 2026 — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Das Geld verliert an Wert

Fur 1.000 Euro gab es seit Euroeinfuhrung immer weniger Gold zu kaufen

. == Unzen Gold je
1.000 Euro
‘W

Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.
O | | | | | | | | | | | | | |
' ! : ' ' ' ' ! ! ! ! ! ! ! Quelle: LSEG Datastream,

Flossbach von Storch,
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Das Geld verliert an Wert

Unzen Gold je 1.000 Euro, US-Dollar und Schweizer Franken

=== Euro

US-Dollar

Schweizer
Franken

Die historische Wertentwicklung ist kein
M nntn, verldsslicher Indikator fiir die kiinftige
o SO~ 8 Wertentwicklung.

| | | | | | | | | | | | | |
0 | ' ' ' ! ' ' ' ' ' ' ' ' ! Quelle: LSEG Datastream,
Flossbach von Storch,
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Wie konnen Stiftungen ihr
Vermogen sinnstiftend
investieren?
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Availability Bias™

*Verfugbarkeitsheuristik

— O Flossbach von Storch
Nur fir Besucher der DIE STIFTUNG - Praxisforum Philanthropie

Ubergewichtung von Merkmalen, die
einfache, aber oft unpassende
Analogien ermoglichen, oder
Assoziationen hervorrufen.
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Wertentwicklung in Kalenderjahren

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - Sli

1,99%

100%

4,25%

5,91%

40% 4,56%

_ 0
10,17% $22%

2,28%

20% 5,81%
7,45%  1,71%

-11,92%

-20%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung). Weitere Kosten kdnnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgzt;lL-]Pren,
Provisionen und andere Entgelte). Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex
oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwahrstelle, Daten per 16. Oktober 2026
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Fur die Erfullung des

Stiftungszwecks ist es

erforderlich, dass jedes Jahr

ausreichende Ertrage

erwirtschaftet werden.

=== Ausschittungsquote
Die dargestellte
Ausschuttungsquote
basiert auf den
Nettoinventarwerten per
Geschaftsjahresende
(zum 30. September).

Zum 10. November 2020 wurde der Teilfonds
.Flossbach von Storch - Stiftung“ in
,Flossbach von Storch - Foundation
Defensive“ umbenannt. Zum 1. Januar 2021
erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie.

Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

Moglichst planbare und regelmaldige Ausschuttungen (in %)
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - Sl
4 %
3,26 %3,25 %3’37 %3 17 %318 %

o | 2,98%

2,42 % I
2% I
1% I
0 %

2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von
Storch, Daten per 30. September 2026
(Aktualisierungsturnus: jahrlich)

= O Flossbach von Storch
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Wir freuen uns
auf lhren Besuch am

Flossbach von Storch- | 1
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Rechtlicher Hinwels

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese
Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche
Beratung durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds
sind dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den
Vertragsbedingungen, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls ein solcher jungeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten
Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und
englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle,
von den jeweiligen Vertretern in den Landern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter
https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen
zu  Rechtsstreitigkeiten  finden  Sie in  deutscher Sprache unter dem  Hyperlink
https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, landerspezifische
Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, beziiglich ihrer Investmentfonds
vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschatzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Verdffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fur die Richtigkeit und Vollstdndigkeit kann jedoch keine
Gewahr und keine Haftung tbernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten mdéglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurlick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien konnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner
Ruckvergltungen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemaR dem jeweiligen
Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen
Verhaltnissen des Anlegers abhéangig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie

Oktober 2026

diesbeziiglich lhren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder
fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf
angeboten oder an diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds
weder direkt noch indirekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder
mehrerer ,,US-Personen“ im Sinne der Definition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act
(FATCA)“ befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in
ihr enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und
Veroffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile/Aktien
dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Der jungste Nettoinventarwert (NIW) kann Uber die Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfaltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zuganglichmachung (Ubernahme in andere
Webseite) der Publikation ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach
vorheriger schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der
Gestattung zu beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfaltigung und die Rechte von
Flossbach von Storch anzubringen

Ein  umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.
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