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Woas macht einen Fonds zum Stiftungsfonds?

Wichtige Anforderungen an einen fiir Stiftungen geeigneten Fonds:

Checkbox Stiftungsfonds

RegelmaRigeplanbare Ausschittungen

Geringes Risiko, z.Bjemessen auf Basis der Volatilitat oder des maximalen Jahresverlustes

DefensiveAusrichtung durch flexible Steuerung der Portfoliostruktur (z.B. der Aktien& Anleihequoten)

Defensive Ausrichtungzur Erreichung von Kapitalerhalt

Geringe, stiftungsadaquate Kosten

Hohes Mal3 an Transparenz durch regelméaiigeimfassende Berichterstattung

ProblemloseBilanzierung

Beriicksichtigung von zum Stiftungszweck passenden Nachhaltigkeitskriterien

Anmer kung: Nicht alle aStiftungsfondso verfolgen eine
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Vorteile von Stiftungsfonds

A Entlastungder Stiftungen von der Verantwortung zur ! berwachuncg
Entscheidungerd

A Investmentfonds sind als Sondervermdgen vor Insolvenz der Fondsgesellschaft oder Bank geschiitzt
A Vermogensverwaltung auch ohne hohe Mindestsummen méglich

A Keine Buchung vonEinzeltransaktionen, deBuchungsaufwand fir die Stiftung wird auf die Anschaffung und eine
jahrliche Ausschuttungreduziert

A Umschichtungsriicklage wird auf Fondsebene verlagert und kann gezielt realisiert werden
A Jederzeitige Transparenz liber die Wertentwicklung anhand der taglichen Kursfeststellung

A Transparenz liber die Zusammensetzung des Vermogens anhand der monatlich&actsheets halbjahrlichen
Rechenschaftsberichte sowie ggf. detaillierte Transparenzberichte

A Umfangreiche Informations und Vergleichsmdglichkeiten z.B. aufiww.assetstandard.conoder im Stiftungsreport

A Hohe Flexibilitat durch jederzeit moglichen Fondswechsel bei erforderlichem Austausch einzelner Fondsmanager
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Gegeniiberstellung: Stiftungsfonds vs. Vermogensverwalter

A Stiftungen konnen auf verschiedene Formen der Vermogensanlage zuriickgreifen

1. Selbststandige Vermdgensanlage
A mit Beratung

Aohne Ber exdcutiononlyd i

2. Individuelle / Standardisierte/DiskretionareVermdgensverwaltung
A Einzeltitelverwaltung

A Fondsd Vermogensverwaltung (mit aktiven Fonds oder ETFs)

3. Stiftungsfonds

A mit Beratung

Aohne B e resetutionanlyd()a
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Gegeniiberstellung: Stiftungsfonds vs. Vermogensverwalter
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Auswahl

Kosten

Uberwachung

Reporting

Management

Administration

Umfangreiches Produktangebot
Vielzahl von Informationsquellen
Hohe Vergleichbarkeit

Performance/ Kurs enthélt Kosten des Fonds
Ausgewiesene Kosten (TER) oftmals nur
auf ersten Blick hoher alsnd. VV

Einhaltungder Anlagerichtlinien wird durch KVG
Uberwacht

UmfangreichePflichtverdffentlichungen
Zusatzliche Berichte und Analysen
Informationen 6ffentlich zuganglich

Groliere Risikoverlagerungndglich durch
Fondsvolumen
Einsatz von Absicherungsinstrumenten effizienter

Wechsel des Verwalters durch Fondstausch
jederzeit einfach moglich

Begrenzte Anzahl vonAnbietern
Auf wendi ger
Entscheidung auf Basis von Verkaufsaussagen
Vorgabe von Anlagerichtlinien erforderlich

Mehrwertsteuerauf Verwaltungsgebihr
Zusatzliche Kosten fur Buchhaltung

Uberwachung durch Auftraggeber erforderlich

AnbieterindividuellesReporting gem.Vereinbarung
Geringe Vergleichbarkeit
Oftmals auch standardisiert

Interessenkonflikt bei Asset/
Relationshipmanagementus einer Hand

Hohere Einstiegsbetrége erforderlich

gement

Auswahl prozess

Zusatzlicher Buchungsaufwand bei Einzeltransaktionen
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Defensive Stiftungsfonds: Performanceiibersicht

ISIN Fondsname 3Jp.a. YTD 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
LU0224474329 |Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P/ 1,01 4,90 -4,05 2,44 0,51 1,77 3,86 2,21 7,92 3,72 2,76
DEOOOAORE972|Berenberg 1590 Stiftung 2,45 8,78 -3,87 3,17 0,46 0,03 4,30 2,20 6,53 -8,84 1,70
DEO00DWS08Y¢&Bethmann Stiftungsfonds 2,59 9,43 -3,29 2,08 1,17 3,06 6,42 4,41 7,55
DEOO0AOB7JB7 |BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 1,39 2,98 -4,65 4,09 3,95 2,97 3,05 6,69 6,54 -2,96 2,36
DEOOOAQYFQ92BKC Treuhand Portfolio | 2,19 9,38 -3,22 1,79 7,91 0,66 10,65 0,01 7,91 -1,91
DEOO00A1J3067 |CSR Ertrag Plus 0,81 3,81 -2,55 1,35 2,67 1,31 4,50
LU1438966258 |Deutscher Stiftungsfonds 4,36 -6,02 0,94
LU0785378091 |Do Stiftungsfonds 0,35 4,53 -4,98 0,65 3,29 1,70 512 0,68
DEO0005318406 |DWS Stiftungsfonds 1,92 7,11 -4,50 3,09 2,85 -0,21 6,35 491 7,10 -1,46 -0,94
LU0132935627 |[F&C HVB Stiftungsfonds A auss -0,28 1,46 -5,86 4,37 -0,67 3,01 3,03 5,86 5,24 -2,22 0,09
LU0323577766 |FvS SICAV Stiftung 3,55 11,33 -4,22 4,25 5,91 4,56 10,17 2,28 5,81 1,71 7,45
DEOOODWSO0XFEFOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,21 5,07 -7,14 5,40 1,60 4,14 4,99 6,09 8,23 -0,99 3,14
DEOOOAQYCK42Hamburger Stiftungsfonds Ul P 0,14 5,46 -6,77 1,90 0,53 2,57 3,48 2,50 8,21 -4,16 -1,80
LU1458463236 |JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR 7,50 -5,11 5,20
DEQ009750000 |[KCD-Union Nachhaltig MIX 2,84 8,84 -4,21 3,78 3,45 2,47 6,57 6,11 10,86 -1,10 1,23
DEOOOAQJELN1 LAM Stifterfonds Ul 0,81 7,98 -5,86 2,91 -1,36 0,67 8,06 4,75 12,25 0,49
DEOOOAORFJWEMEAG FairReturn | 1,74 6,01 -3,44 1,99 2,17 0,70 4,92 2,42 9,58 5,13 2,28
DE0008483983 |Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,88 8,25 -4,21 1,41 3,46 1,37 2,53 4,44 10,11 -3,16 1,31
DEO00A1H44D5|National Bank Stiftungsfonds 1 0,93 5,06 -3,16 1,85 1,97 -0,75 2,36 0,98 0,73
LU1297767904 |Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,09 6,72 -2,57 2,05 4,10
DEO0007045148 |Oddo WerteFonds 1,60 8,05 -4,10 1,52 1,89 3,50 4,83 4,35 10,37 0,88 5,81
DEO0005317127 |SarasinFairlnvestUniversal | 1,89 8,45 -4,05 1,82 1,78 3,37 5,01 4,44 10,26 -0,05 4,98
DEO00A1C1QHastiftungsfonds Spiekermann & CO 1,66 7,53 -5,40 2,91 5,61 -2,16 3,50 2,31 10,56 -1,18
DE0005896922 |V/A Stiftungsfonds Ul 0,88 3,76 -6,15 2,47 5,01 -1,40 1,63 4,25 5,30 -2,85 1,72
DEOOOA1W?2BREVMF fiir Stiftungen | 1,56 7,34 -5,16 2,61 3,37 0,61
DEOOOA14N9B7 Vermébgenspooling Fonds Nr. 1 2,02 6,58 -2,92 2,13 1,79

MMD-Index Stiftung 1,37 6,49 -4,51 2,25 2,29 1,18 491 2,73 6,70 -0,75 2,37

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt

S. 10



DIE
STIFTUNG Rosjecelicnics

MAGAZIN FOR STIFTUNGSWESEN UND PHILANTHROPIE

Defensive Stiftungsfonds: Performanceiibersicht

Wertentwicklung in % - Defensive Investmentfonds fir Stiftungen (Stand: 31.08.2019)

ISIN Fondsname 3pa.
LU0224474329 |Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P 1,01
DEOOOAORE972|Berenberg 1590 Stiftung 2,45
DE000DWS08YéBethmann Stiftungsfonds 2,59 ]
DEOO0AOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 1,39
DEOOOAQYFQ92BKC Treuhand Portfolio | 2,19
DEOO00A1J3067 |CSR Ertrag Plus 0,81
LU1438966258 |Deutscher Stiftungsfonds
LUQ0785378091 |Do Stiftungsfonds 0,35
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,92
LU0132935627 |[F&C HVB Stiftungsfonds A auss -0,28
LU0323577766 |FvS SICAV Stiftung 3,55
DEOOODWSO0XFEFOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,21
DEOOOAQYCK42Hamburger Stiftungsfonds Ul P 0,14
LU1458463236 |JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR
DE0009750000 |[KCD-Union Nachhaltig MIX 2,84
DEOOOAOJELN1 |LAM Stifterfonds Ul 0,81
DEOOOAORFJWEMEAG FairReturn | 1,74
DE0008483983 |Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,88
DEOOOA1H44D5|National Bank Stiftungsfonds 1 0,93
LU1297767904 |Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,09
DE0007045148 |Oddo WerteFonds 1,60
DEO0005317127 |SarasinFairlnvestUniversal | 1,89
DEOOOA1C1QHQStiftungsfonds Spiekermann & CO 1,66
DE0005896922 |V/A Stiftungsfonds Ul 0,88
DEOOOA1W2BREVMF fir Stiftungen | 1,56
DEOOOA14N9B7 Vermébgenspooling Fonds Nr. 1 2,02
MMD-Index Stiftung 1,37 6,49 -4,51 2,25 2,29 1,18 4,91 2,73 6,70 -0,75 2,37

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Performanceiibersicht

Wertentwicklung in % - Defensive Investmentfonds fir Stiftungen (Stand: 31.08.2019)

ISIN Fondsname 3pa.
LU0224474329 |Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P 1,01
DEOOOAORE972|Berenberg 1590 Stiftung 2,45
DE000DWS08YéBethmann Stiftungsfonds 2,59 ]
DEO00AOB7JB7 |BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 1,39
DEOOOAQYFQ92BKC Treuhand Portfolio | 2,19
DEOO00A1J3067 |CSR Ertrag Plus 0,81
LU1438966258 |Deutscher Stiftungsfonds
LUQ0785378091 |Do Stiftungsfonds 0,35
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 1,92
LU0132935627 |[F&C HVB Stiftungsfonds A auss -0,28
LU0323577766 |FvS SICAV Stiftung 3,55
DEOOODWSO0XFEFOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,21
DEOOOAQYCK42Hamburger Stiftungsfonds Ul P 0,14
LU1458463236 |JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR
DE0009750000 |[KCD-Union Nachhaltig MIX 2,84
DEOOOAOJELN1 |LAM Stifterfonds Ul 0,81
DEOOOAORFJWEMEAG FairReturn | 1,74
DE0008483983 |Merck Finck Stiftungsfonds Ul 1,88
DEOOOA1H44D5|National Bank Stiftungsfonds 1 0,93
LU1297767904 |Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,09
DE0007045148 |Oddo WerteFonds 1,60
DEO0005317127 |SarasinFairlnvestUniversal | 1,89
DEOOOA1C1QHQStiftungsfonds Spiekermann & CO 1,66
DE0005896922 |V/A Stiftungsfonds Ul 0,88
DEOOOA1W2BREVMF fir Stiftungen | 1,56
DEOOOA14N9B7 Vermébgenspooling Fonds Nr. 1 2,02
MMD-Index Stiftung 1,37 6,49 -4,51 2,25 2,29 1,18 4,91 2,73 6,70 -0,75 2,37

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Performance im Detail

01.01.18 01.01.18
ISIN Fondsname YTD 2018 - 4Q 2018 -
31.08.19 30.09.18
LU0224474329 |Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P/ 4,90 -4,05 0,65 -2,33 -1,76
DEOOOAORE972 Berenberg 1590 Stiftung 8,78 -3,87 4,57 -4,02 0,15
DEOOODWSO08Y¢&Bethmann Stiftungsfonds 9,43 -3,29 5,83 -3,18 -0,11
DEOOOAOB7JB7 |BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 2,98 -4,65 -1,81 -3,98 -0,70
DEOOOAQOYFQ92BKC Treuhand Portfolio | 9,38 -3,22 5,86 -0,72 -2,52
DEOOOA1J3067 |CSR Ertrag Plus 3,81 -2,55 1,17 -2,25 -0,31
LU1438966258 |Deutscher Stiftungsfonds 4,36 -6,02 -1,93 -3,51 -2,60
LUQ0785378091 |Do Stiftungsfonds 4,53 -4,98 -0,69 -4,12 -0,89
DE0005318406 [DWS Stiftungsfonds 7,11 -4,50 2,30 -4,10 -0,41
LU0132935627 |F&C HVB Stiftungsfonds A auss 1,46 -5,86 -4,49 -4,39 -1,55
LU0323577766 |FVSSICAYV Stiftung 11,33 -4,22 6,63 -4,23 0,01
DEOOODWSO0XFEFOS Rendite und Nachhaltigkeit 5,07 -7,14 -2,43 -4.94 -2,32
DEOOOAQYCK42Hamburger Stiftungsfonds Ul P 5,46 -6,77 -1,68 -5,17 -1,69
LU1458463236 |[JPMGlL.Inc.ConservativeFd.ADis EUR 7,50 -5,11 2,00 -2,83 -2,35
DEO0009750000 [KCD-Union Nachhaltig MIX 8,84 -4,21 4,26 -3,10 -1,14
DEOOOAOJELN1 [LAM Stifterfonds Ul 7,98 -5,86 1,65 -4,30 -1,63
DEOOOAORFIJWEMEAGFairReturnl 6,01 -3,44 2,36 -2,25 -1,22
DE0008483983 |Merck Finck Stiftungsfonds Ul 8,25 -4.21 3,68 -3,43 -0,82
DEO00A1H44D5|National Bank Stiftungsfonds 1 5,06 -3,16 1,74 -1,78 -1,41
LU1297767904 |Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 6,72 -2,57 3,98 -3,73 1,19
DEO0007045148 |Oddo WerteFonds 8,05 -4,10 3,61 -5,06 1,00
DE0005317127 |SarasinFairlnvestUniversal | 8,45 -4,05 4,06 -4,84 0,83
DEOOOA1C1QHdQStiftungsfonds Spiekermann & CO 7,53 -5,40 1,73 -3,80 -1,67
DE0005896922 |V/A Stiftungsfonds Ul 3,76 -6,15 -2,64 -4,68 -1,55
DEOOOA1W?2BREVMF fir Stiftungen | 7,34 -5,16 1,80 -4,01 -1,20
DEOO0OA14N9B7 Vermdgenspooling Fonds Nr. 1 6,58 -2,92 3,48 -2,28 -0,65
MMD-Index Stiftung 6,49 -4,51

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Volatilitat | Volatilitat Draw- Draw- Recovery | Recovery
ISIN Fondsname in % in % Down in % Down in %| Period Period SRRI Lfd. Kosten
3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
LU0224474329 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P/ 2,39 3,20 -4,40 -4,40 21 30 3 0,89%
DEOOOAOREQ72 Berenberg 1590 Stiftung 3,30 3,45 -4,39 -4,99 9 25 3 1,08%
DEOOODWS08Y8 |Bethmann Stiftungsfonds 3,29 3,88 -3,91 -4,72 16 23 3 0,82%
DEOO00AOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 3,29 3,61 -5,54 -5,54 22 22 3 0,98%
DEOOOAQOYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | 3,37 4,21 -3,89 -5,36 23 23 3 0,73%
DEO00A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,90 2,70 -2,89 -2,89 17 17 3 0,58%
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 3 2,38%
LU0785378091 Do Stiftungsfonds 3,40 3,87 -5,50 -5,50 28 28 3 1,57%
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 3,63 4,81 -4,86 -9,08 14 33 3 1,10%
LU0132935627 F&C HVB Stiftungsfonds A auss 4,10 4,24 -6,62 -6,62 19 20 3 1,86%
LU0323577766 FVvSSICAV Stiftung 4,58 5,38 -4,75 -5,89 11 12 4 0,56%
DEOOODWSO0XF8 |FOS Rendite und Nachhaltigkeit 3,23 3,88 -7,82 -7,82 19 19 3 0,90%
DEOOOAQYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 4,05 4,59 -7,91 -7,91 27 27 3 1,19%
LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR 3 1,45%
DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 3,72 4,14 -5,18 -5,18 17 17 3 0,84%
DEOOOAOJELN1 LAM Stifterfonds Ul 3,85 4,59 -6,79 -9,74 19 53 3 0,73%
DEOOOAORFJIW6 MEAG FairReturn | 2,85 3,12 -4,38 -4,38 19 19 3 0,63%
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 3,21 3,88 -5,28 -5,28 17 17 3 1,15%
DEOO00A1H44D5 National Bank Stiftungsfonds 1 1,75 1,98 -3,42 -3,42 19 19 2 0,89%
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 3,28 -4,43 13 3 1,37%
DE0007045148 Oddo WerteFonds 3,79 4,49 -5,94 -5,94 10 23 3 0,78%
DE0005317127 SarasinFairlnvestUniversal | 3,82 4,45 -5,70 -5,70 8 21 3 1,00%
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,56 4,41 -5,97 -7,60 17 22 3 1,00%
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 4,33 5,49 -7,89 -10,11 22 24 4 1,16%
DEOOOA1IW2BR5  |VMF fir Stiftungen | 3,13 3,83 -5,44 -6,27 19 23 3 1,22%
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr. 1 2,75 -3,23 16 3 0,58%
MMD-Index Stiftung 3,04 3,73 -5,07 -5,23 19 23

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Weitere Stiftungsfonds: Performanceiibersicht

ISIN \Fondsname 3Jp.a | YTD 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010
Ausgewogene Fonds:

LU1055585209 |College Fonds A 1,64 8,59 -6,20 1,64 3,05 8,00

LU1138506479 |DZPB II- Stiftungen A 0,65 6,54 -5,46 0,93 1,44

DE0008023565 |Fonds fir Stiftungen INVESCO 1,01 3,33 -6,85 4,23 0,35 3,54 10,35 | 10,69 5,48 4,60 1,32
DEOOOA1W9AT77 |Prisma Aktiv UI R 2,73 6,00 -4,75 6,17 2,19 7,46

LU0504302604 |Triodos Sustainable Mixed Fonds R 3,76 10,38 -1,38 3,13 -0,13 6,20 12,36 6,89 9,84 1,01 5,53
DEO00A2DMVH4Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh 8,58

DE0009763235 |Veri Multi Asset Allocation (R) 0,65 3,92 -3,14 1,25 0,81 2,44 5,95 3,00 -6,01 -1,24 14,37
DEO00A14N9C5 Vermdgenspooling Fonds Nr.2 3,06 10,20 -4,01 3,54 1,89

DEO00A14N9D3 Vermdgenspooling Fonds Nr.3 2,34 6,70 -4,37 3,96

DEOOOAOMUBAS8WAVE Total Return Fonds R -0,71 3,62 -5,83 1,84 -5,13 0,42 3,82 1,60 11,10 | -0,59 1,89
Offensive Fonds.

LU0395794307 \JPM Gl.Income A(Div)EUR 2,44 8,50 -7,15 6,56 5,63 -0,60 6,38 8,44 15,01 | -1,56 11,82
Flexible Fonds:

LU0278153084 |ACATIS Fair ValugModulor Verm.fd Nr. 1S| 2,35 10,67 | -12,67 | 9,16 6,42 4,40 10,93 6,60 13,94 | -18,43 | 19,13
DEOOOA1JUU95 |[EB- Sustainable Multi Asset Invest Ul 2,30 7,91 -5,02 4,13 2,80 0,07 5,24 4,41

DEOOOA12BTX0 \Warburg-PaxNachhaltig-Global-Fonds R 2,18 10,24 -3,36 1,75

VV-Aktien Fonds:

DEOOOAOMSHDZ\Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 0,13 -1,81 | -12,81 | 14,04 6,20 16,58 1,83 13,26 | 16,00 | 15,82 | 28,50
VV-Renten Fonds:

DE0006623077 \SarasinFairlnvestBond-UniversaI-Fonds 2,07 11,40 -0,45 -0,95 1,86 1,00 12,72 -1,54 6,35 4,48 3,22
Strategiefonds.

DEOOOA2DTMNSG6 Frankfurter Stiftungsfonds R -3,41 -6,45

LU0903532330 |RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 0,07 5,96 -8,93 4,71 -4,64 2,54 -3,86

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Weitere Stiftungsfonds: Risikoiibersicht

Volatilitat | Volatilitat Draw- Draw- Recovery | Recovery

ISIN Fondsname in % in % Down in % | Down in % | Period Period SRRI Lfd. Kosten
3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre

Ausgewogene Fonds:
LU1055585209 |College Fonds A 5,10 6,39 -6,74 -6,92 23 23 4 2,82%
LU1138506479 |DZPB lI- Stiftungen A 3,18 -6,22 20 3 1,69%
DE0008023565 |Fonds fir Stiftungen INVESCO 5,77 6,55 -7,89 -8,39 19 25 4 1,04%
DEOO0A1W9AT77 Prisma Aktiv Ul R 3,59 4,37 -5,02 -5,02 20 20 3 1,61%
LU0504302604 Triodos Sustainable Mixed Fonds R 4,13 5,42 -2,75 -5,77 8 30 4 1,30%
DEOOOA2DMVH4 Unilnstitutional Stiftungsfonds Nachh 4 0,98%
DEO0009763235 |Veri Multi Asset Allocation (R) 2,28 2,82 -3,63 -4,17 20 51 3 1,79%
DEOO0OA14N9C5 Vermogenspooling Fonds Nr.2 4,07 -4,69 16 3 0,58%
DEOOOA14N9D3 Vermdgenspooling Fonds Nr.3 3,56 -5,21 7 3 0,79%
DEOOOAOMUSA8 WAVE Total Return Fonds R 2,90 3,49 -6,41 -12,26 22 54 3 1,11%
Offensive Fonds:
LU0395794307 \JPM Gl.Income A(Div)EUR 4,50 5,42 -7,74 -8,03 17 17 4 1,40%
Flexible Fonds:
LU0278153084 |ACATIS Fair ValugModul . Verm.fd Nr. 1S 10,49 9,44 -14,98 -14,98 12 18 4 0,73%
DEOOOA1JUU95 [EB- Sustainable Multi Asset Invest Ul 3,37 4,53 -5,41 -7,88 19 25 3 0,93%
DEO00A12BTX0 \Warburg-PaxNachhaltig-Global-Fonds R 3,04 -3,41 15 4 0,79%
VV-Aktien Fonds:
DEOOOAOM8HD2 \Frankfurter Aktienfonds f.Stiftungen T 8,06 8,66 -16,38 -16,38 15 15 4 1,24%
VV-Renten Fonds:
DE0006623077 \Sarasin Fairlnvest Bond-UniversalFonds 3,59 3,77 -5,34 -5,34 32 32 3 1,01%
Strategiefonds:
DEOOOA2DTMNG Frankfurter Stiftungsfonds R 3 1,34%
LU0903532330 |RAM (LUX) Ethik Quant Strategiefonds P 5,98 8,95 -10,45 -12,00 19 45 4 3,11%

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Ausschiittungsiibersicht
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Letzte reguléare Fondspreis pro

ISIN Fondsname Ausschuttung pro Datum Turnus .

. Anteil

Anteil

LU0224474329 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P/ 72,24v 15.04.2019 Jahrlich 6364,83v
DEOOOAOREQ72 Berenberg 1590 Stiftung 0,25V 15.08.2019 Halbjahrlich 49,09v
DEOOODWS08Y8 Bethmann Stiftungsfonds 2,00v 23.11.2018 Jahrlich 121,59
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,35v 15.01.2019 Jahrlich 49,07v
DEOOOAQYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | 2,31V 15.02.2019 Jahrlich 111,47v
DEO00A1J3067 CSR Ertrag Plus 1,25v 21.01.2019 Jahrlich 104,95V
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,35 19.09.2018 Jahrlich 96,63
LU0785378091 Do Stiftungsfonds 10,00v 26.03.2019 Jahrlich 1.005,18"
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 0,89v 08.03.2019 Jahrlich 48,42V
LU0132935627 F&C HVB Stiftungsfonds A auss 12,50v 13.06.2019 Halbjahrlich 825,61V
LU0323577766 FvSStiftung Sl 3,20v 10.12.2018 Jahrlich 118,47
DEOOODWSO0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 0,70v 16.08.2019 Halbjahrlich 112,53v
DEOOOAQYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 2,40v 21.12.2018 Jahrlich 89,76V
LU1458463236 JPMGl.Inc.ConservativeFd.ADis EUR 0,81V 08.08.2019 Vierteljahrlich 95,41V
DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 0,56V 16.05.2019 Jahrlich 57,92v
DEOOOAOJELN1 LAM Stifterfonds Ul 0,60V 28.08.2019 Vierteljahrlich 111,40v
DEOOOAORFJW6 MEAGFairReturn| 1,12v 13.12.2018 Jahrlich 56,04V
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 0,75V 15.11.2018 Jahrlich 42,40V
DEOO00A1H44D5 National Bank Stiftungsfonds 1 50,00v 01.08.2019 Halbjéhrlich 26.228,70v
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,25v 15.11.2018 Jahrlich 102,80
DE0007045148 Oddo WerteFonds 1,50v 14.12.2018 Jahrlich 110,89
DEO0005317127 Sarasin Fairlnvest Universal | 0,85V 17.12.2018 Jahrlich 58,27V
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,00v 17.09.2018 Jahrlich 95,89v
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 0,75v 15.05.2019 Halbjahrlich 88,46V
DEOOOA1IW2BR5 VMF fiir Stiftungen | 0,75V 30.08.2019 Halbjahrlich 96,09V
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr. 1 0,20v 26.09.2018 Jahrlich 10,09

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Ausschiittungen im Zeitablauf
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ISIN Fondsname 2018 2017 2016 2015 2014
LU0224474329 Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P/ 0,64% 1,47% 1,26% 1,11% 0,79%
DEOOOAORE972 Berenberg 1590 Stiftung 1,59% 1,14% 1,59% 1,47% 1,65%
DEOOODWSO08Y8 Bethmann Stiftungsfonds 1,85% 1,62% 1,55% 1,50% 1,52%
DEOOOAOB7JB7 BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag 0,78% 1,99% 1,22% 1,46% 2,11%
DEOOOAOYFQ92 BKC Treuhand Portfolio | 2,46% 2,63% 2,52% 2,88% 2,87%
DEO00A1J3067 CSR Ertrag Plus 0,05% 2,43% 1,18% 2,10% 1,68%
LU1438966258 Deutscher Stiftungsfonds 1,46% 1,03%
LUQ0785378091 Do Stiftungsfonds 0,00% 1,86% 2,48% 2,21% 2,33%
DE0005318406 DWS Stiftungsfonds 2,28% 1,62% 2,06% 2,38% 2,91%
LU0132935627 F&C HVB Stiftungsfonds A auss 421% 5,33% 5,45% 4,31% 1,44%
LU0323577766 FvS SICAV Stiftung 3,01% 3,23% 3,27% 3,35% 3,27%
DEOOODWSO0XF8 FOS Rendite und Nachhaltigkeit 1,70% 1,52% 1,70% 1,92% 2,01%
DEOOOAQOYCK42 Hamburger Stiftungsfonds Ul P 2,45% 2,61% 2,59% 2,49% 2,44%
LU1458463236 JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR 4,43% 3,80%
DE0009750000 KCD-Union Nachhaltig MIX 1,40% 1,18% 1,88% 2,23% 1,73%
DEOOOAOJELN1 LAM Stifterfonds Ul 2,84% 2,14% 1,76% 1,92% 1,75%
DEOOOAORFJIW6 MEAG FairReturn | 2,12% 4,53% 2,20% 3,05% 2,90%
DE0008483983 Merck Finck Stiftungsfonds Ul 2,02% 2,40% 2,38% 4,80% 4,18%
DEOOOA1H44D5 National Bank Stiftungsfonds 1 0,41% 0,57% 0,49% 0,65% 0,78%
LU1297767904 Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A 2,34% 2,22% 2,24%
DE0007045148 Oddo WerteFonds 1,56% 1,07% 1,99% 1,96% 2,27%
DEO0005317127 Sarasin Fairlnvest Universal | 1,68% 2,99% 1,74% 1,91% 2,11%
DEOOOA1C1QHO Stiftungsfonds Spiekermann & CO 3,57% 3,08% 3,07% 3,15% 3,78%
DE0005896922 V/A Stiftungsfonds Ul 2,75% 1,77% 1,62% 2,23% 2,42%
DEOO0OA1W2BR5 VMF fur Stiftungen | 2,72% 3,02% 3,01% 3,20%
DEOOOA14N9B7 Vermogenspooling Fonds Nr. 1 2,32% 2,01% 2,01%

Durchschnitt: 2,07% 227% 2,09% 2.36% 2,28%

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Performanceiibersicht

Wertentwicklung in % - Defensive Investmentfonds fir Stiftungen (Stand: 31.08.2019)

ISIN Fondsname

LU0224474329

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P¥

DEOOOAORE972

Berenberg 1590 Stiftung

DEOOODWS08Y¢

Bethmann Stiftungsfonds

DEOOOAOB7JB7

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

DEOOOAQYFQ92

BKC Treuhand Portfolio |

DEOOOA1J3067

CSR Ertrag Plus

LU1438966258

Deutscher Stiftungsfonds

LUO0785378091

Do Stiftungsfonds

DE0005318406

DWS Stiftungsfonds

LU0132935627

F&C HVB Stiftungsfonds A auss

LU0323577766

FvS SICAV Stiftung

DEOOODWSO0XF¢FOS Rendite und Nachhaltigkeit

DEOOOAQYCK42

Hamburger Stiftungsfonds Ul P

LU1458463236

JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR

DE0009750000

KCD-Union Nachhaltig MIX

DEOOOAOJELN1

LAM Stifterfonds Ul

DEOOOCAORFJIWG

MEAG FairReturn |

DE0008483983

Merck Finck Stiftungsfonds Ul

DEOOOA1H44D5

National Bank Stiftungsfonds 1

LU1297767904

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

DE0007045148

Oddo WerteFonds

DE0005317127

Sarasin Fairlnvest Universal |

DEOOOCA1C1QHQ

Stiftungsfonds Spiekermann & CO

DE0005896922

V/A Stiftungsfonds Ul

DEOOOAIW2BRSE

VMF fir Stiftungen |

DEOOOA14N9B7

Vermogenspooling Fonds Nr. 1

MMD-Index Stiftung -4,51 2,25 2,29 1,18 4,91 2,73

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Defensive Stiftungsfonds: Kursentwicklung

ISIN

Wertentwicklung in % - Defensive Investmentfonds fir Stiftungen (Stand: 31.08.2019)

Fondsname

LU0224474329

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit P¥

DEOOOAORE972

Berenberg 1590 Stiftung

DEOOODWS08Y¢

Bethmann Stiftungsfonds

DEOOOAOB7JB7

BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag

DEOOOAQYFQ92

BKC Treuhand Portfolio |

DEOOOA1J3067

CSR Ertrag Plus

LU1438966258

Deutscher Stiftungsfonds

LUO0785378091

Do Stiftungsfonds

DE0005318406

DWS Stiftungsfonds

LU0132935627

F&C HVB Stiftungsfonds A auss

LU0323577766

FvS SICAV Stiftung

DEOOODWSO0XF¢FOS Rendite und Nachhaltigkeit

DEOOOAQYCK42

Hamburger Stiftungsfonds Ul P

LU1458463236

JPM Gl.Inc.Conservative Fd.A Dis EUR

DE0009750000

KCD-Union Nachhaltig MIX

DEOOOAOJELN1

LAM Stifterfonds Ul

DEOOOCAORFJIWG

MEAG FairReturn |

DE0008483983

Merck Finck Stiftungsfonds Ul

DEOOOA1H44D5

National Bank Stiftungsfonds 1

LU1297767904

Nordlux Pro FM - Stiftungspartner A

DE0007045148

Oddo WerteFonds

DE0005317127

Sarasin Fairlnvest Universal |

DEOOOALIC1QHOQ

Stiftungsfonds Spiekermann & CO

DE0005896922

V/A Stiftungsfonds Ul

DEOOOCAIW2BRE

VMF flr Stiftungen |

DEOOOA14N9B7

Vermogenspooling Fonds Nr. 1

Hinweis: Es sind Retail) und I-(nstitutionelle) Tranchen aufgefihrt
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Fondskosten

A Ausgabeaufschlag

A Jahrliche Gebiihren:
A KVG:Admininstrations-, Verwaltungsvergiitung
A Fondsmanager: Managementgebiihr
A Verwahrstelle: Depotgebiihr

— A Total ExpenseRatio (TER)

A Vertrieb: Bestandsprovisionen A LaufendeKosten (KID)enthalten

A Sonstige Kosten (Aufsichtsbehdrden, Kosten fiir Mitteilungen an Anleger etc.) bei Dachfonds noch zusatzlich
— neben der TER digkostender
A Performance Fee Zielfonds

A Real TER: enthalt neben der TER
auch Transaktionskosten,
Performance Fee etc.
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Fondskosten am Beispiel des Sauren Global Defensiv

Ertrage

Ertrdge aus Investmentfondsanteilen
Bankzinsen

Bestandsprovisionen

Sonstige Ertrage

Ertragsausgleich

Ertrige insgesamt

Aufwendungen

Verwaltungsvergiitung / Fondsmanagementvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
Zentralverwaltungsstellenvergiitung
Vertriebsstellenprovision

Taxe d'abonnement

Veroffentlichungs- und Priifungskosten
Register- und Transferstellenvergiitung
Staatliche Gebiihren

Sonstige Aufwendungen ¥
Aufwandsausgleich

Aufwendungen insgesamt

Ordentlicher Nettoertrag
Transaktionskosten im Geschéftsjahr gesamt 3
Total Expense Ratio in Prozent 2

Laufende Kosten in Prozent

Performancegebiihr in Prozent

Total

18.234.231,72
-155.315,20
3.249.281,85
72.287,57
-2.370.174,13

nds excellence

best of asset management

Aktienklasse A

13.672.968,79
-116.749,45
2.436.532,33
54.276,31
-2.127.742,30

19.030.311,81

13.919.285,68

A Total ExpenseRatio (TER)

-5.571.309,44 -4.177.305,80
1328.507,80 246.284,07 Laufende Kosten (KID)enthalten
-205.304,44 -153.913,59 bei Dachfonds noch zusatzlich
-4,268.535,16 -3.200.503,78 .
neben der TER digKostender
-296.334,05 -222.131,80 ]
102.851,24 77.103,65 Zielfonds
-37.203,57 -27.956,24
-6.194,82 -4.628,95 A Real TER: enthalt neben der TER
~204.760,51 ~153.271,40 auch Transaktionskosten,
950.021,67 770.552,72 P f F
-10.070.979,36 -7.492.546,56 erformance ree etC'
8.959.332,45 6.426.739,12
137.416,80
0,90
1,93
0,00

*aus Jahresbericht zum 30.06.2017
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Fondskosten am Beispiel des Sauren Global Defensiv

A ExPostKostenausweis im KID

Kosten

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeauf- und 3%
Riicknahmeabschlage 0%

Dabei handelt es sich um den Hochstwert, der von lhrer Anlage vor der
Anlage / vor der Auszahlung abgezogen wird.

Kosten, die den Wert des Fondsvermdgens (inkl. Kosten der Zielfonds) im
abgelaufenen Geschaftsjahr (30.06.2018) vermindert haben:

1,99% (diese Kostenquote umfasst auch Kosten
auf der Ebene der Fonds, in welche der Sauren
Global Defensiv investiert ist (Zielfonds)).
Anfallende Transaktionskosten - mit Ausnahme
der Transaktionskosten der Verwahrstelle -

sind in der Kennzahl nicht beriicksichtigt.

Laufende Kosten

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

Fiir die Anteilklasse fallen keine an die Wertent-

An die Wertentwicklung | wicklung gebundenen Kosten an.
des Fonds gebundene
Gebiihren Naheres siehe Abschnitt , Kosten” des Ver-
kaufsprospekts.

Aus den Laufenden Kosten wird die laufende Verwaltung und Ver-
wahrung des Fondsvermdogens sowie der Vertrieb und die Vermark-
tung der Fondsanteile finanziert. Anfallende Kosten verringern die
Ertragschancen des Anlegers.

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag ist ein Hochstbetrag.

Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatséchlich fir Sie
geltenden Betrag kdnnen Sie dem Abschnitt “Ausgabe von Aktien”
und Anhang 1 des Verkaufsprospekts entnehmen oder beim Ver-
treibenden der Fondsanteile erfragen.

Die Laufenden Kosten basieren auf den im letzten Geschaftsjahr
belasteten Kosten der Aktienklasse und kénnen von Jahr zu Jahr
schwanken. Das letzte Geschaftsjahr endete am 30.06.2018.

S. 23
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Nachhaltige Geldanlage: Definition

A Erganzen dieklassischen Kriterien der Rentabilitat, Liquiditat und Sicherheit uéikologische, soziale und ethische
Aspekte

A Allgemeine Bezeichnung fur Anlageprozesse, die in ihre Finanzanalyse den Einfluss von ESG (Environr8ental
Governanceg-Kriterien einbeziehen.

AadNachhaltigkeito ist kein gesch¢tzter Begriff. Di es hat

A Nach Wikipedia wurde erstmals das Prinzip der Nachhaltigkeit 1713 von Hans Carl @arlowitz, Oberberghauptmann
am kursachsischen Hof in Freiberg (Sachsen), im Hinblick auf eine nachhaltige Forstwirtschaft formuliert

A Nachhaltigkeit wird bei Geldanlagen tiber verschiedene Methoden implementiert:
A NegativesScreening wert/ethisch-basierte Ausschliisse und/oder normerbasierte Ausschliisse
A PositivesScreening(einschlieRlichbest in class& SRI Themenfonds

A Engagement Impact Investments und Integration

A Die EU-Kommissionstrebt an die Finanzbranche im Rahmen der Einhaltung der Klimavorgaben von Paris starker
einzubinden. Daher wurdeein 10 Punkte-Planerstellt, welcheru.a. dieschrittweise Einfihrung eines einheitlichen
Klassifizierungssystems (Taxonomjigorgibt.
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Nachhaltige Geldanlage: Beispiele
A Umwelt:
A Ausschluss vorBranchen/Geschéftsfeldern (Fossile Brennstoffe, griine Gentechnik, Kernenergie)

A Ausschluss von Geschéftspraktiken (Umweltschadliches Verhalten, Fracking)

A Soziales:
A Ausschluss von Branchen/Geschéftsfeldern (Gliickspiel, Pornografie, Spirituosen, Watffen)

A Ausschluss von Geschéftspraktiken (Kinderarbeit, Tierversuche, Verletzung von Menschenrechten)

A Governance

A Ausschluss von Geschéftspraktiken (Korruption, Bestechung)
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Nachhaltige Geldanlage: Anlagekonzepte

A Negativ Screening:
A wert/ethisch-basierte Ausschliisse (siehe Folie S. 15)
A norm-basierte Ausschliisse (UN Global Compact Richtlinien, OECD Richtlinien fiir MNCs; KaBventionen)

A Positiv Screening:
A Fokus auf weltweitdkologisch, sozial und ethischherausragende Unternehmen

A Produkte und Dienstleistungen dieser Unternehmersollen dauerhaft zur Lésung dkologischer und sozialer Probleme der Menschheit
beitragen

A Bestof-Class
A investiert nur in nachhaltige Branchen und dort jeweils in deBranchenbesten
A Problematik: Zugehérigkeit zuBranchen wie den Erneuerbaren Energien oder Wasserversorgung bedeutet noch nicht, dass es sich um
konsequent in jeder Hinsicht nachhaltige Unternehmeiandelt
A Bestin-Class:

A die meisten Bestin-ClassKonzepte basieren auf der Bewertung der Leistungen fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (kurz
ESG)

A Es koénnen Ausschlusskriterieader strenge Kriterien verwendet werdensodassmanche Branchemicht ins nachhaltige Universum
gelangen

A die jeweilige Gewichtung von Umwek, Soziat und Governance Leistungen hangt haufig von der Branche und ihren spezifischen
Problemen und Herausforderungerab

A Shareholder Engagement:
A umfasst Aktivitaten von vermégenden und institutionellen Anlegern, die auf Unternehmen mit kritischen Geschéftsaktivitatergaien

A Ziel ist es eine bessere Unternehmensfiihrung (Corporat@overnance zu erreichen, wirtschaftlicher zu arbeiten und/oder 6kosozial
risikobewusster und verantwortlicher mit dem Kapital ihrer Aktionare umzugehen
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Stiftungsreport
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Gesprichskreis Stiftungsfonds

DIE
nds excellence

Vielen Dank fir Thre Aufmerksamkeit

Kontakt:
funds excellence GmbH

Geschiftsfiihrer: Klaus-Dieter Erdmann
Lange Wende 31

59755 Arnsberg

Tel.: 02371 919 59 22

Fax.: 02371 919 59 21

E-Mail: info@fundsexcellence.de

Internet: www.fundsexcellence.de
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Disclaimer

A Diese Prasentation wurde mit grof3ter Sorgfalt durch diéunds excellence GmbHerstellt. Alle Inhalte dieser Verdffentlichung stammen
aus o6ffentlich zuganglichen Quellen, die wir flizuverlassighalten. Diefunds excellenceGmbH tbernimmt weder eine rechtliche
Verpflichtung, noch garantiert sie die Vollstandigkeit und Fehlerfreiheit des Inhalts. Informationen, Meinungen oder Preisinkien
sich jederzeit ohne Vorankindigung &ndern. Zusatzlich ist ditunds excellenceGmbH nicht verpflichtet, den Inhalt zu aktualisieren,
an Anderungen anzupassen oder zu vervollstandigen.

A Soweit rechtliche oder steuerliche Gesichtspunkte beriihrt werden, handelt es sich ausschlieRlich um allgemeine Meinungsauftgm
oder Anregungen, die eine Einschatzung defunds excellenceGmbH zum Zeitpunkt der Publikation wiedergeben. Diese kénnen die
individuelle Beurteilung durch einen Steuerberater oder Rechtsanwalt nicht ersetzen.

A Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung dar, Anteile an den in dieser Prasentation genannten Investmentfisn
zu zeichnen. Keine Angabe in diesem Dokument sollte als Empfehlung ausgelegt werden. Vor Abschluss eines in dieser Ausarigeitu
dargestellten Geschéfts ist auf jeden Fall eine kundemind produktgerechte Beratung erforderlich.

A Die steuerliche Behandlung héngt von den wirtschaftlichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann Anderungen unterworfen sein.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigeird
daher empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Gber individuelle steuerliche Folgen des Erwerbs, des
Haltens oder der VerduRerung der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu lassen
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