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Highlights

Die wichtigsten Merkmale des PEH EMPIRE im Überblick

PEH EMPIRE ist eine aktiv gemanagte 
Vermögensverwaltungsstrategie, die 
auf einer selektiven Aktienauswahl und 
einer flexiblen Steuerung der Aktien-
quote basiert. 

+ 42.59%
Wertentwicklung des PEH EMPIRE seit Änderung der 
Anlagestrategie (30.06.2016) per 02.10.2020

b

100% Einblick
Der PEH EMPIRE ist eine transparente Strategie: Sie 
wissen bis auf den letzten Euro genau, wie das Portfolio 
strukturiert ist. 

Big is beautiful
Der PEH EMPIRE investiert gezielt in die größten 
börsennotierten Unternehmen der Welt. Hier finden 
sich die Weltmarktführer, starke Marken und 
Innovationstreiber aller Wirtschaftszweige.

Stand: 02.10.2020
Quelle: AXXION S.A.
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Durch aktives Management: Besser sein als der Markt

Drei Grundcharakteristika formen 
das aktive Management

Blue Chips 
gewährleisten dank 

ihrer Größe den 
jederzeitigen 

Börsenhandel. 

Täglich und 
systematisch. Sorgt für 

langfristigen 
Vermögensschutz. 

Potenzielle Investments 
werden nach ihrer Einhaltung 
von ESG- Kriterien untersucht.
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Anlageuniversum

Gezieltes 
Engagement in die 

größten 
börsennotierten 

Unternehmen der 
Welt

Basis Aktienauswahl

Á Marktkapitalisierung

Á Umsatz

Á Nettogewinn

Á ESG

Marktkapitalisierung

Durchschnittliche 
Marktkapitalisierung pro Titel:   

326 MRD. EUR

Sektoren und Titel (Beispiele)

Finanzdienstleister | Banken

Pharma| Biotechnologie 

Nahrungsmittel 

Konsumgüter 

Automobile 

Telekommunikation 

Technologie | Internet | Software

Investment in die multinationalen 

Marktführer

Stand: 02.10.2020
Quelle: AXXION S.A. und Bloomberg
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Von der Datenflut zum Portfolio

Kurzbeschreibung/Charakteristik PEH Investmentprozess

Der von uns entwickelte aktive Investmentprozess (PEH-Score) basiert auf einer systematischen und strukturierten Form der
Informationsverarbeitungaller Daten aus den Bereichen Mikro (Unternehmensdaten),Makro (Volkswirtschaftsdaten)und Sentiment
(Marktdaten). Mit unserem Asset Management Ansatz erreichen wir, durch eine systembasierte und damit objektive Form der
Informationsverarbeitungeine Immunisierungder Anlageentscheidungim Hinblick auf kognitive Fehleinschätzungen. Im Rahmenunseres
Selektionsprozesseswerden alle verfügbaren Informationsmengeneffizient und objektiv verarbeitet. Bei dieser von ihrem Ursprung her
statistischen Herangehensweise,bewerten wir für die Portfolioallokation PEH-Mikro-Score, PEH-Makro-Score und PEH-Sentiment-Score
unabhängigvoneinanderund ohne Vorgabefixer Bandbreiten(Gewichtung). Von besondererBedeutungist dabei die Signalqualität,die das
Chance-/Risikopotentialder jeweiligenBereichscores(Mikro/Makro/Sentiment)berücksichtigt. DiekonkretenSignalausprägungenunterscheiden
sichin Abhängigkeitvon Zeit (Tages-/Wochen-/Monats-/Quartals-/Jahresdaten)und Dynamikder Signalstärke. Innerhalbihrer Bereiche(Mikro-
/Makro-/Sentiment-Score)werden binäre SignaleόαlongάΣαshortάύgeneriert, die in weiterer Folgein unseremAssetManagementProzessim
RahmenunseresPEH-Scoreausgewertetwerdenunddie attraktivstenAsset-KlassenundEinzeltitelausweisen.

Kurzbeschreibung Risikocontrolling 

Generellstellt der PEH-ScorebereitseineRisikoschätzungdarundallokiertaufdieserBasisdie Gewichtungder einzelnenPositionenim Portfolio.
Alle InvestmententscheidungendesPEH-Scoreunterliegeneiner täglichenQualitätskontrolle. DieseumfasstPerformance- und Risikokennziffern
aller bestehendenPortfoliopositionen. Auf diese Weiseerkennenwir auf Tagesbasis,welche Bereiche(Mikro-/Makro-/Sentiment-Score)des
Investmentprozessesfür eine positive/negativePerformanceverantwortlichsindund ob gegebenenfallseine Anpassungvorgenommenwerden
muss. Veränderte Chance-/Risikokennziffern veranlassen eine Anpassung der Signalgewichtung im Portfolio. Der dynamische
Absicherungsprozesserfolgt durch αƻǳǘ-of-the-money-putsά(Kurzfrist-Scorenegativ I Mittel-/langfrist-Scorepositiv) oder einen Verkauf der
Gesamtposition(Gesamt-Scorenegativ).

Prognosefreie KI
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Beispiel Sentimentindikatoren
Å Trend/MACD/Parabolic, etc.
Å RSI/Stochastic, etc.
Å %-Anteil über 50-/100-/200-T
Å Volatilität steigt/fällt
Å Put/Call-Ratio, Netto-Long-P
Å Momentum/Williams%R, etc. 
Å KGV/PBV/PEG/PCF/Div., etc.
Å Ruleςof-40 / Efficiency score

Aktiv und regelbasiert
Å Aktienselektion
Å Branchenselektion
Å Aktienquotensteuerung

Überprüfung Risiko-/Performance-Kennziffern
Å Veränderung Ergebnisverlauf / Signalstärke
Å Anpassung Signalgewichtung: Tagesbasis
Å Anpassung Signalgewichtung:Wochenbasis

Zahlreiche Faktoren bestimmen 

Aktienquote und Aktienauswahl

Geldpolitik

Makro

Inflation

Fiskalpolitik

Sentiment

Früh-
indikatoren

Stimmungs-
indikatoren

Markt-
indikatoren

Dividenden-
rendite

Gewinn-
dynamik

Value

Bewertungs-
niveau

Beispiel lndikatorenauswahl/ Risikocontrolling

Von der Datenflut zur Portfoliokonstruktion
Mit aktivem und regelbasiertem Allokationsprozess 
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Von der Datenflut zum Portfolio
Prognosefreie KI

Daten und Informationen
Politik, Unternehmensdaten, Notenbankmaßnahmen, Negativzinsen, Digitalisierung, Konjunkturdaten, Disruptive

Veränderungen, Wachstumsdaten, Marktdaten, Währungsentwicklung, Drawdowns, Emotionen, Abgas, 
Glyphosat, SocialaŜŘƛŀΣ ŜǘŎΧΦΦ

Makro
Chance-/Risikopotential:

Industrieländer, Schwellenländer, Regionen

Sentiment
Chance-/Risikoüberwachung:

Aktien, Aktienquote, Währung

Value | Portfolio
Chance-/Risikopotential:

Sektoren, Branchen, Aktien

üKurzfristig

üMittelfristig

üLangfristig

Scoring

Systematische 
Bewertung der 

gesamten Datenflut

relevant/irrelevant

Kurzfristig/
Mittelfristig/
Langfristig

Optimierung
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Aktuelles Portfolio I TOP BRANCHEN I KENNZAHLEN

Stand: 02.10.2020
Quelle: AXXION S.A. und Bloomberg

TOP BRANCHEN KENNZAHLENVERGLEICH(3 JAHRE)

Kennzahl PEH EMPIRE Peers

1. Sharpe-Ratio 0.63 0.23

2. Volatilität 11.41 12.89

3. Sortino-Ratio 0.6 0.19

4. Downside-Risk 8.36 8.41

Zeitraum
Stichtag/ 

Drawdown
PEH EMPIRE

Performance
PEH EMPIRE

1. 30.06.2016ς30.06.2017 0.0% 17.98%

2. 30.06.2017ς30.06.2018 -4.66% 6.88%

3. 30.06.2018ς30.06.2019 -1.84% 3.19%

4. 30.06.2019 ς30.06.2020 -6.43% 5.5%

5. 30.06.2020 ς02.10.2020 0.0% 3.88%

6. 30.06.2016 ς02.10.2020 0.0% 42.59%

CHANCE-/RISIKO(PERFORMANCE/MAX. DRAWDOWN)
PEH EMPIRE:  42.59/14.44 = 2.95

22,2%

13,9%

13,0%

7,4%

7,0%

3,5%

2,6%

2,4%

2,3%

2,3%

INTERNET

SOFTWARE

SEMICONDUCTORS

DIVERSIFIED FINAN SERV

COMPUTERS

RETAIL

COSMETICS/PERSONAL CARE

PHARMACEUTICALS

HEALTHCARE-PRODUCTS

BEVERAGES
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Aktuelles Portfolio I ESG Score
Bewertungskennziffern I Nachhaltigkeit

LEADER

AVERAGE

CCC

B

BB

BBB

A

AA

AAA86-100 %

71-86 %

57-71 %

43-57 %

29-43 %

14-29 %

0-14 %

]
]
] LAGGARD

ESG  Score PEH EMPIRE Portfolio (Sustainalytics / RobecoSAM): 
70.82% A-Rating

�7 �7�7

Hohes ESG 
Bewusstsein 
bei den 
Investments

Nachvollziehbare 
Ausschlusskriterien 
bei der Auswahl von 
Unternehmen und 
Staaten

Fokus auf 
Emittenten 
mit geringem 
CO2 -
Ausstoß

Performanceziel 
selbst bei 
schwierigen 
Marktverhältnissen 
durch aktives 
Risikomanagement

ESG Score Modell Unsere Prinzipien

Das ESG - Score Modell für Aktien liefert eine aggregierte Übersicht über die 
Nachhaltigkeit der Unternehmen in unserem Wertpapierportfolio. Es misst, wie 
diese Unternehmen die mit umweltbezogenen, sozialen und Governance-Fragen 
zusammenhängenden Chancen und Risiken managen. Das Rating setzt sich aus drei 
Teil-Ratings zusammen: 

E Umweltbilanz (z.B. Energieeffizienz) 

S Die sozialen Komponenten der Unternehmenspolitik (z.B. Arbeitsbedingungen)  

G Grundsätze der guten Unternehmensführung (z.B. Risiko und Reputationsmgmt) 

Nachhaltigkeit

Wir sind uns der zahlreichen ökologischen Herausforderungen mit Blick auf Energie, 
Klimawandel, Ressourcenknappheit und Umwelt-verschmutzung bewusst und betrachten 
es als unsere Aufgabe, entsprechende Auswahlkriterien in unseren Anlagestrategien zu 
berücksichtigen. Bewertungsmaßstäbe mit Fokus auf ESG (Environment - Umwelt, Social-
Soziales, Governance - Unternehmensführung) ergänzen in unserer Strategie die 
klassischen Kriterien der Rentabilität, Liquidität und Sicherheit.

Stand: 02.10.2020
Quelle: Bloomberg
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Weitere Informationen zur Nachhaltigkeit: https://www.peh.de/nachhaltigkeit-peh-empire/


